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Delarsrapport 1 januari — 30 september 2009

Juli — september 2009

e Nettoomsattningen uppgick till 38,6 MSEK (56,2), en minskning med 31 %.
e Rorelseresultatet (EBIT) blev -2,9 MSEK (0,7).

e Rorelsemarginalen blev -7,6 % (1,2 %).

e Periodens resultat efter skatt uppgick till -5,3 MSEK (-3,2).

e Resultatet per aktie efter skatt blev -0,74 SEK (-0,45).

Januari — september 2009

e Nettoomsattningen uppgick till 150,5 MSEK (183,2), en minskning med 18 %.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -0,7 MSEK (-2,6). For jamforelsearet 2008 blev

rorelseresultatet 2,9 MSEK exklusive engangsposter om 5,5 MSEK.

e Rorelsemarginalen uppgick till -0,5 % (-1,4 %). ). For jamforelsearet 2008 blev

rorelsemarginalen 1,6 % exklusive engangsposter.
e Periodens resultat efter skatt uppgick till -6,4 MSEK (-11,2).

e Resultatet per aktie efter skatt blev -0,90 SEK (-1,58).

Hedson Technologies é&r ett miljéteknikféretag och véridsledande leverantér av tvéatt-, tork- och lyftutrustning.
Kunder é&r lackeringsverkstdder och déckverkstdder. Produkterna marknadsférs under varumérkena Drester, Herkules, IRT och
Trisk Den svenska verksamheten finns i Malmé och Vdnersborg och dotterbolag finns i Tyskland, Frankrike och USA.

Hedson Technologies International AB (publ) &r noterat p8 AktieTorget
och har cirka 2 800 aktiedgare.
www.hedsontechnologies.se



http://www.hedsontechnologies.se/

VD-kommentar

Hedsons affarsmojligheter ar starkt relaterade
till eftermarknaden for fordon.

Eftermarknaden for bilar vaxer &ven om nybils-
produktionen har avtagit i sparen av den
globala finansiella krisen.

Hedsons produkter riktar sig till
eftermarknaden och karaktériseras av god
ergonomi och effektivitet. De havdar sig val i
en miljé som praglas av hard konkurrens.
Minskad nybilsférséljning tenderar att resultera
i en 6kad eftermarknadsforsaljning.
Reparationsverkstadernas investeringsplaner
har emellertid skalats ned, vésentligen
beroende pa den radsla och osékerhet som
finanskrisen har férorsakat.

Det tredje kvartalet 2009 blev som forvantat
tufft forsaljningsmassigt. Utvecklingen var
forvantad och atgarder hade vidtagits for att
mota den lagre férsaljningen resultatmassigt.
Ett intensivt arbete med att reducera
kapitalbindningen, framfor allt lagernivaerna,
har lett till en 6nskad reduktion av
rorelsekapitalet, utéver den minskning av
kundfordringar som féljer av en lagre
forsaljning.

Vissa av de marknader dar vi ar aktiva har
annu ej hamtat sig. En storre amerikansk
OEM- kund har senarelagt vissa leveranser
som varit planerade for tredje och fjarde
kvartalet i avvaktan pa adekvat finansiering.
Signalerna fran den amerikanska marknaden
ar emellertid positiva och vi ser fram emot
okade volymer fran och med arsskiftet.
Ryssland och dsteuropeiska marknader har
annu ej repat sig i nagon storre omfattning.

Véra europeiska karnmarknader aterhamtar
sig for narvarande, vilket bekraftas av var
orderingang. Affarsdiskussioner som legat i ide
har ater tagit fart.

Den 6kade forsaljningsvolymen under
september och oktober visar klart att en
forbattring av det allméanna affarsklimatet ar
pagaende.

Processen att forbattra var produktportfol]
pagar standigt. Forsaljiningsinsatser inriktas i
forsta hand pa marknader med stérst potential
i den néra framtiden. Sydostasien och Kina
trader fram som intressanta marknader med
stor potential s&val kort- som langsiktigt.
Sammantaget upplevs tredje kvartalet som en
inledning till en tid med 6kade
forsaljningsmajligheter.

Marknad och férséljning

Drester

Av de fyra varumarkena ar det Drester som
haft storst volymmassig nedgang. Forklaringar
star att finna i senarelagda order fran USA-
kunder samt reducerade lagernivaer hos vara
distributorer. Vara marknadsandelar har dock
bibehallits.

Trots att omvandlingen fran tvattar for
Idsningsbaserade till tvattar for vattenburna
farger har stannat av pd den amerikanska
marknaden sa innebar etableringen av
miljévénligare processer goda afférs-
mojligheter for det varldsledande varumarket
Drester. Sedan september 6kar leveranserna
av hjultvattar infér den stundande
vintersasongen och forsaljningstakten ar nu
minst i nivd med en normal héstsasong.

Herkules

Herkules har merparten av sin forsaljning pa
den tyska marknaden, dar samma
forsaljningsniva uppnaddes som under
foregaende ar.

Exportférsaljningen har dock fallit med cirka 70
procent, men det finns redan indikationer pa en
aterhamtning.

En ny handikapp-lyft haller pa att lanseras
inom produktomradet Reha som &r i tillvaxt.
Levaranser av den nya lyften pabérjas under
fijarde kvartalet.

IRT

Produktgrupp IRT har traditionellt en
lagsasong under sommarmanaderna.
Samtidigt har denna produktgrupp mer
karaktar av investeringsvara vilken har tendens
att vika i det radande investeringsklimatet.
Distributionen i Tyskland, Osterrike och
Schweiz visar trots detta 6kad forsaljning
medan 6vriga marknader har vikit.

Foérnyade anstrangningar pa
utvecklingsmarknader som Kina och
Sydostasien kombinerat med en nyutvecklad
produktlinje féranleder oss att forvanta 6kande
forsaljningsvolymer.




Trisk

Varumarket Trisk uppratthaller fortfarande ett
starkt erkdnnande. Det férnyade och bantade
produktsortimentet har fatt ett gott mottagande
pa marknaden. Trots lagre forsaljningsvolymer
an foregdende ar har bruttomarginalen
avsevart forbattrats. Infor fjarde kvartalet syns
en okad orderingang, framfor allt fran
befintliga- och aterkommande kunder.

Forsaljningen for respektive affarsomrade har
utvecklats enligt féljande (MSEK):

2009

Fors. Kvi Kv2 Kv3 Ack
Drester 21 21 1 53
Herkules 2 18 16 56

IRT 20 7 6 33

Tnsk 4 2 2 8

Total 67 48 B 150

2008

Fors. Kvi Kv2Z Kv3 Kv4d Ack.
Drester 2 24 2 25 92
Herkules 14 27 19 27 87
IRT 20 8 13 16 57
Trisk 8 4 3 5 20
Total 64 63 96 73 256

Ackumulerad forsaljning per affarsomrade for
perioden januari till september 2008 och 2009:
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Nettoomséattning

Koncernens nettoomséttning for det tredje
kvartalet 2009 blev 38,6 MSEK jamfort med
56,2 MSEK fér motsvarande kvartal
foregdende ar. Det ar en minskning med 17,6
MSEK eller cirka 31 %.

Valutorna EUR och USD har férsvagats mot
SEK, vilket har minskat de positiva
valutaeffekterna som tidigare genererats pa
saval forsaljning som resultat.

| diagrammet nedan visas omséttning per
kvartal och rullande 12-manaders forsaljning.
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Resultat

Bruttomarginalen har sjunkit nagot under tredje
kvartalet men ligger fortfarande pé en
tillfredsstallande niva och klart hogre an for
foregdende ar. Den ackumulerade
bruttomarginalen per september ar i princip
oférandrad jamfért med den ackumulerade
marginalen per den sista juni. For tredje
kvartalet 2009 blev bruttomarginalen 57,9 %
jamfort med 54,3 % for motsvarande kvartal
foregaende ar.

Koncernens rérelseresultat, (EBIT), for tredje
kvartalet uppgick till -2,9 MSEK (0,7). Det
tredje kvartalet ar sdsongsmassigt normalt
valdigt svagt och 2009 utgdr inget undantag.
Trots patagliga kostnadsbesparingar, vilka
I6per enligt plan, har det inte gatt att mota
resultatminskningen férorsakad av
forsaljningsreduktionen under tredje kvartalet
som var ovanligt stor.

Nedan framgar utvecklingen av rorelseresultat
och rorelsemarginal per kvartal. (Exklusive
nedskrivning av goodwill om 48,1 MSEK
kvartal 4-08).
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Resultat efter finansiella poster for tredje
kvartalet blev -6,9 MSEK (-3,5). Den stora
skillnaden i finansnettot och specifikt
rantekostnader mellan kvartalen utgérs nastan
uteslutande av en omvardering av ett
koncerninternt |an till ett tyskt dotterbolag.
Denna omvéardering har ingen
kassaflodeseffekt och kommer saledes inte att
generera nagon utbetalning till motsvarande
belopp.Den faktiska rantekostnaden ligger i
niva med fjolaret.

Resultat efter skatt for tredje kvartalet 2009
blev -5,2 MSEK (-3,2). Den positiva
skatteposten i perioden ar hanforbar till en
uppskjuten skattefordran som genererats av
den tyska underkoncernen. Nagon
skattekostnad for de svenska verksamheterna
har inte redovisats eftersom det kommer att
ske en omvardering av de ackumulerade
underskottsavdragen som val tacker de
genererade vinsterna i Sverige.

Kassafléde och finansiell stallning
Koncernens kassaflode fran den I6pande
verksamheten for tredje kvartalet 2009 blev
-3,6 MSEK (4,6). Kassaflodet aterspeglar ett
svagt resultat. Rorelsekapitalet har reducerats
ytterligare cirka 3,5 MSEK i kvartalet.
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar, framst aktiveringar av
utvecklingskostnader, uppgick till 1,2 MSEK
(1,4). Kassaflodet efter investeringar for tredje
kvartalet blev darmed -3,0 MSEK (2,4).

De rantebdrande skulderna uppgick
2009-09-30 till 72,3 MSEK (79,3). Den
rantebarande nettoskulden, med beaktan av
likvida medel, utgjorde 68,4 MSEK (69,8), eller
en minskning med 0,8 MSEK sedan arsskiftet.

Koncernens likvida medel per balansdag
2009-09-30 utgjorde 3,9 MSEK jamfoért med
9,5 MSEK vid motsvarande tidpunkt 2008.
Koncernens disponibla likviditet per 2009-09-
30, inklusive outnyttjade checkkrediter, uppgick
till 10,5 MSEK jamfért med 9,5 MSEK vid
motsvarande tidpunkt féregaende ar samt 22,8
MSEK vid utgadngen av 2008.

Det egna kapitalet var per 2009-09-30 51,7
MSEK jamfort med 62,6 MSEK vid utgangen
av 2008. Soliditeten i koncernen uppgick vid
periodens slut till 29,6 % (43,2%). Vid arsslutet
2008 var soliditeten 28,9%.

Hedsons ackumulerade skattemassiga
underskott &r cirka 49 MSEK. Dessa
underskott &r vid ett framtida utnyttjande varda
netto cirka 13 MSEK. Utav detta véarde ar 5,3
MSEK upptaget som en fordran i
balansrakningen. En ny omvardering av
underskotten kommer att ske i samband med
upprattandet av arsbokslutet for 2009.

Risker

Hedsons verksamhet paverkas av ett antal
omvarldsfaktorer. Risker foreligger i
ravarupriser, framst metaller, men det finns
aven finansiella risker i bl.a. utlandsk valuta.
Framfor allt galler detta i SEK/EUR och
SEK/USD da en stor del av omséttningen gar
pa export i dessa valutor. Valutasakringar gors
framst i SEK/USD och i SEK/EUR. Dessa
risker tillsammans med andra affarsméassiga
risker, marknadsrisker, teknisk utveckling,
produktansvar och personberoende med flera
analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas
atgarder.




Transaktioner med narstdende
Inga vasentliga transaktioner med néarstaende
parter har agt rum under 2009.

Moderbolaget

Moderbolagets koncerninterna forséaljning av
administrativa tjanster under perioden blev 0,4
MSEK (0,4). Moderbolaget har sedan arsskiftet
en anstalld. Verksamheten i moderbolaget
omfattar endast koncernledning och vissa
koncerngemensamma funktioner.
Nettoresultatet blev -2,4 MSEK (-6,3).

Moderbolagets rantebarande skulder var per
den sista juni 2009 8,2 MSEK (3,4), Ingen
forandring av 1an har gt rum sedan arsskiftet.
Det egna kapitalet uppgick per 2009-09-30 till
67,7 MSEK mot 70,1 MSEK per 2008-12-31.
Soliditeten blev 80,2 % (85,6%) medan
motsvarande siffra per 2008-12-31var 81,2 %.

Hedson-aktien

Hedson-aktien &ar noterad p& AktieTorget.
Aktiens boérskurs per 2009-09-30 var 3,65 SEK
jamfort med 4,50 SEK vid arsskiftet 2008.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med IAS 34 och Redovisningsradets
rekommendation RR 31. vad avser
moderbolaget Arsredovisningslagen och RFR
2. De redovisningsprinciper som tillampas i
denna bokslutskommuniké beskrivs i Arsredo-
visningen for 2008.

Utsikter helar 2009

Forsaljningen for helaret 2009 blir lagre an for
2008 medan nettoresultatet bedéms bli hogre,
exklusive goodwillnedskrivningen for ar 2008.
Bakom denna resultatutveckling finns
kostnadsreduktioner och rationaliseringar.
Detta arbete pagar alltjamt.

Framtidstron i marknaden har dkat och
inledningen av kvartal 4 borgar for 6kande
forsaljningsvolymer och battre affarsklimat.

Kommande finansiell information

e Delarsrapport for fjarde kvartalet och
bokslutskommuniké fér 2009 publiceras
den 26 februari 2010.

Malmé 2009-11-04

Hedson Technologies International AB (publ)

Styrelsen

Uppgifterna i denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.




Resultatrdkning i sammandrag
Koncernen

Beloppi TSEK 3 kv. 2009 3 kv.2008 Ack 2009 Ack 2008 Ack 2008
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 38 655 56 182 150 459 183180 2566 006
Ovriga rérelseintakter 1408 1726 5 466 3134 7766
Summa 40 063 57 908 155 925 186 314 263 772
Rérelsens kostnader
I?évaroroch fornddenheter -16 284 -25 648 -64 142 -83 077 -121 038
Ovriga externa kostnader 8 731 -14 248 -34 584 -48 146 -61743
Personalkostnader -14 969 -16 002 -561 725 -53 681 -72 970
Avskrivning och nedskrivning av materiella och 0
immateriella anlaggningstillgangar -1 465 -1372 -4 260 -4 020 -53 339
Ovriga rérelsekostnader -1 562 34 -1954 0 -274
Rorelseresultat 2 948 672 -740 -2610 -45 592
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran évriga varde papper 0 -2174 0 -2 174 -2 174
Ranteintakter och liknande resultatposter 123 117 304 252 4224
Rantekostnader och liknande resultatposter 4 037 -2129 -7 514 -6 020 -9 228
Resultat efter finansiella poster -6 862 -3514 -7 950 -10 552 52770
Arets skatt 1 605 339 1 580 -638 76
Periodens resultat 5 257 -3 175 -6 370 =11 190 -52 694
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,74 -0,45 -0,90 -1,58 -7,42
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,72 -0,45 -0,86 -1,58 -7,25
Majoritetens andel av resultatet uppgar till 100%
Koncernens nyckeltal 3kv.2009 3 kv.2008 Ack 2009 Ack 2008 Ack 2008
juli-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Bruttomarginal %™ 57,9 543 57,4 546 527
Rorelsemarginal % -1,6 1,2 -0,5 -14 -17,8
Vinstmarginal % -17.1 -6,1 51 -57 -20,0
Rantabilitet pa eget kapital %~ neg neg neg neg neg
Soliditet % 29.6% 42 3% 29.6% 42 3% 28,9%
* Bruttomarginal = resultat efter ravaror och férnédenheter samt direkta tillverkningskostnader i relation till nettoomsétt ning.
* | rantabilitetstalet har kapitalet berdknats som medelvardet av respektive kvartals slutvarde.
Koncernens data per aktie 3kv.2009 3 kv.2008 Ack 2009 Ack 2008 Ack 2008
juli-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Genomsnittligt utestdende antal akfier, tusental 7 100 7 100 7 100 7 100 7 100
Resultat per aktie efter skatt, SEK -0,72 -0,45 -0,86 -1,58 -71,25
Eget kapital per aktie, SEK 7,28 14,68 7,28 14,70 8,82




Balansrdakning i sammandrag

Koncernen

Belopp i TSEK 2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 87744 130 394 88778
Materiella anlaggningstillgangar 5282 6 448 6470
Finansiella anlaggningstillgangar 8 842 7 662 8 440
Summa anldggningstillgangar 101 868 144 504 103 688
Omsittningstillgangar

Varulager 36127 44 595 48 120
Kundfordringar 24 344 38 644 41206
Ovriga fordringar 8283 9 568 8527
Likvida medel 3949 9514 15043
Summa omsiéttningstillgangar 72703 102 321 112 896
Summa tillgangar 174 571 246 825 216 584
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 21300 54 670 54670
Ovrigt tillskjutet kapital 83772 48 902 50402
Reserver -2300 3995 2267
Balanserat resultat -44 695 7999 7999
Periodens resultat -6 370 -11 190 -52 694
Summa eget kapital 51707 104 376 62644
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 34095 39918 39579
Avsattningar 9190 11 577 12 001
Summa langfristiga skulder 43 285 51 495 51 580
Korftfristiga skulder

Réntebarande skulder 38225 39 389 44 627
Leverantorsskulder 11807 23 904 19739
Ovriga kortfristiga skulder 25835 24 538 34 069
Ovriga avsattningar 3712 3123 3925
Summa kortfristiga skulder 79579 90 954 102 360
Summa eget kapital och skulder 174 571 246 825 216 584
Koncernens nyckeltal 2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
Rorelsekapital 27 400 41 242 40120
Operativt kapital 111236 166 507 123 367
Réntebarande nettoskuld 68 371 69 793 69 163




Forindring i eget kapital
Koncernen
Belopp i TSEK

Ingaende eget kapital 1 januari 2008
Vinstdisposition

Aterlagd resultateffekt av alternativkostnad
for optioner utstallda till Eqvitec

Sakring av nettoinvesteringar
Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Utgaende eget kapital 31 december 2008

Ingaende eget kapital 1 januari 2009
Vinstdisposition

Aterlagd resultateffekt av alternativkostnad
for optioner utstéllda till Eqvitec
Nedsattning av aktiekapital

Sakring av nettoinvesteringar
Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Utgaende eget kapital 30 sept 2009

Kassafléde i sammandrag
Koncernen
Belopp i TSEK

Den I6pande verksamheten

Kassafléde fran den |Gpande verksamheten
fére férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran férandring i rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investerings verksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar
Férsélining av anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode efter investeringar

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan och amortering

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida medel vid periodens slut

Aktie-
kapital

54 670

54 670

54 670

-33 370

21300

Ovrigt tillskjutet
kapital

49652

750

50402

50402

-44 695

33370

39077

Reserver

-834

-1785
4 886

2267

2267

563

826
-5 956

-2 300

3 kv. 2009 3 kv. 2008

juli-sep

-5373
1814

-3 559

-1272
0

-1272
-4 831

-2954
-2954

-7 785
11735
3950

juli-sep

206
4 846

4640

-1391
0

-1391
3249

2368
2368

5617
3897
9514

Balanserat

resultat

7 999

-b2 694

-44 695

-44 695

44 695

-6 370

-6 370
2009 2008
jan-sep jan-sep
-6 015 2942
12773 806
6758 3748
-5 965 -3 833
0 0
-5 965 -3 833
793 -85
-11 886 3 589
-11 886 3 589
-11 093 3 504
15043 6 010
3950 9 514

Summa
eget kapital

111 487

750
-1785
4 886
-52 694
62 644

62 644
0

563

826
-5 956
-6 370
51707

Ack 2008
jan-dec

-3 393
12 550

9 157

6 118
507

-5 611
3 546

5 487
5 487

9 033
6 010
15 043




Agarférteckning per 2009-09-30

Aktiedgare

Universal Exports AB

Backahill Utveckling

Jan Ahlstrém med bolag

Mikael Lange med bolag

F érsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Hedman Henrik

Sjéberg Robert

Nordnet Pensionsforsékring AB
Clearstream Banking S.A., W8IMY
Léprick Peter

Swedbank Robur Ny Teknik
Sydbank A/S

Fibonaccy Asset Managemet

Hotell Ostersjén AB

SEB Life Asset Management, Irland
Almén Anders

Bonow Johan

QOlsson Conny

Stokbro Jérgen

Sigvardsson Sebastian

Andersson Staffan

Magnelév Mattias

Stréomqvist Johan

KBL European Private Bankers S A
Boman Tomas

Summa de 25 stérsta aktiedgarna
Ovriga

Antal utestaende aktier

Andelen av

Antal aktier kapitaleti %
1 386 400 19,5%
782 017 11,0%
245 400 35%
215 000 3.0%
206 175 29%
155 500 22%
155 000 22%
125 470 1.8%
120 000 1.7%
120 000 1.7%
114 400 1,6%
112 000 1,6%
100 000 1.4%
84 300 1.2%

82 000 1.2%

79 600 1.1%

71 711 1,0%
69 001 1,0%

57 140 0.8%

56 500 0.8%

52 520 0,7%

50 000 0,7%

46 203 0.7%

46 203 0.7%

42 000 06%

4 574 540 64,4%
2 525 460 35,6%
7 100 000 100,0%

Andel av
rosternai %
19,5%
11,0%
3.5%
3.0%
29%
22%
22%
1,8%
1,7%
1,7%
1,6%
1,6%
1,4%
1,2%
1,2%
1.1%
1,0%
1,0%
0,8%
0,8%
0,7%
0,7%
0,7%
0,7%
0,6%
64,4%
35,6%
100,0%

Korta fakta om Hedson International AB (publ)

e Hedson Technologies ar ett globalt miljoteknikféretag och utvecklar, tillverkar och marknadsfér
tvatt-, tork- och lyftutrustning till lackerings- och dackverkstader.

e Forséljning sker dver hela varlden och produkterna marknadsfors under varumarkena Drester,

Herkules, IRT och Trisk.

e Dotterbolag finns i Tyskland, Frankrike och USA.

e Koncernens omsattning uppgar till cirka 250 MSEK och antalet anstéllda ar cirkal30.

e Hedson Technologies &r noterat pa AktieTorget och har cirka 2 800 aktie4gare.

Mer information ldmnas av:

Dr Peter Loprick, VD och koncernchef Telefon: 040-53 42 42

Jorn Henrikson, Finanschef

peter.loeprick@hedson.se

Telefon: 040-53 42 62 jorn.henrikson@hedson.se

Hedson Technologies International AB (publ),
Hammarvagen 4, 232 37 Arlév.
Tel. 040-53 42 00 Fax 040-432901

Org.nr 556450-9874
www.hedsontechnologies.se
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