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Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2009

April = juni 2009
e Nettoomsattningen uppgick till 45,0 MSEK (63,1), en minskning med 29 %.

e Rorelseresultatet (EBIT) blev -1,5 MSEK (-5,8). For jamforelsearet 2008 blev
rorelseresultatet -0,3 MSEK exklusive engangsposter som utgjorde -5,5 MSEK.

e Rorelsemarginalen blev -3,3 % (-9,2 %). For jamforelsearet blev marginalen
(-0,5 %) exklusive engangsposter.

e Periodens resultat efter skatt uppgick till -3,2 MSEK (-8,1).

e Resultatet per aktie efter skatt blev -0,43 SEK (-1,08).

Januari — juni 2009
e Nettoomsattningen uppgick till 111,8 MSEK (127,0), en minskning med 12 %.
e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 2,2 MSEK (-3,3).
e Rorelsemarginalen uppgick till 2,0 % (-2,6 %).
e Periodens resultat efter skatt uppgick till -1,1 MSEK (-8,0).

e Resultatet per aktie efter skatt blev -0,14 SEK (-1,07).

Hedson Technologies é&r ett miljéteknikféretag och vérildsledande leverantér av tvétt-, tork- och lyftutrustning.
Kunder &r lackeringsverkstédder och déckverkstédder. Produkterna marknadsférs under varumdérkena Drester, Herkules, IRT och
Trisk Den svenska verksamheten finns i Malmé och Vdnersborg och dotterbolag finns i Tyskland, Frankrike och USA.

Hedson Technologies International AB (publ) &r noterat p§ AktieTorget
och har cirka 2 800 aktiedgare.

www. hedsontechnologies.se



http://www.hedsontechnologies.se/

VD-kommentar

Som férvantat blev andra kvartalet svagare an
motsvarande kvartal féregadende ar.
Intéktsbortfallet &r framférallt orsakat av den
allmanna nedgangen for alla affarsomradena
aven om det delvis uppvéags av en gynnsam
valutautveckling, eftersom mer &n 50 procent
av forsaljningen faktureras i US dollar och
Euro.

Nedgangen har varit sarskilt markbar i
Nordamerika, Ryssland, Sydamerika och
Spanien medan Tyskland och Mellandstern
ligger i nivA med forsaljningen forra aret.

Forsaljningen till Nordamerika har gatt ner
drastiskt, vilket aterspeglar den kraftiga
lagerreduktion som har skett hos vara kunder.
Aterhamtningen i Nordamerika férvantas inte
ske forran i slutet av 2009, medan daremot
nagra europeiska marknader redan visar ett
forbattrat affarsklimat. Trots svara tider har
Hedson starkt sin position gentemot
konkurrenterna genom nyutveckling av
produkter samt forstarkta distributionskanaler.

Av rapporterade siffror framgar tydligt att de
tidigare verkstéllda kostnadsbesparings-
programmen borjar ge resultat. Ytterligare
besparingar om 4 MSEK pa arsbasis har
initierats och kommer att verkstallas under
hosten.

Sammantaget har rorelseresultatet for andra
kvartalet 2009 forbattrats i jamforelse med
samma period 2008 trots en lagre forsaljning.
Det karva affarsklimatet forvantas besta under
resten av 2009. En viss aterhamtning kan dock
forvantas pa vissa marknader.

Aven med begransade férvantningar pa tredje
kvartalet réknar vi med att rérelseresultatet for
andra halvaret 2009 blir battre an for arets
forsta sex manader.

Marknad och férsaljning

Drester

Drester ar det varumarket som volymmassigt
har paverkats mest av den allmanna
finansiella och ekonomiska nedgangen. Den
mycket svaga amerikanska ekonomin tvingade
en av vara storsta kunder att avbryta alla order
tills vidare. Pa grund av radsla for ytterligare
bakslag i ekonomin och aterhallsamma banker
visar de etablerade europeiska marknaderna
lag motivation nar det galler investeringar.
Framforallt beror detta aterinvesteringar i
pistoltvattsutrustning trots en forhallandevis bra
ekonomi inom bileftermarknaden.

Produktlinje Hjultvatt har férutom den allméant
daliga konjunkturen &ven lagséasong under
sommarmanaderna.

Positiva tongangar har horts fran den
nordamerikanska "gréna” marknaden som har
drivit fram ekologiska program.

Lackverkstader i USA och Kanada tvingas att
ga over till vattenburna lacker och behéver
darmed sprutpistoltvattar anpassade for dessa
nya lacker. Denna utveckling innebar en stor
potential for oss eftersom Drester pistoltvattar
ar det varldsledande mérket for dessa
produkter.

Herkules

Herkules’ forsaljning av lyftar pa hemma-
marknaden Tyskland var battre an féregaende
ar. Nedgangen i forsaljning for affarsomrade
Herkules kan harledas till exportférsaljningen
under de tva forsta kvartalen 2009, vilken inte
kompenserades av 6kningen pa
hemmamarknaden.

Lovande nyutvecklade produkter inom
rehabiliteringsomradet-omradet forvantas att
starka forsaljningen senare under aret.

IRT

Som en konsekvens av den svaga
varldsekonomin projekteras fa nya verkstader.
Under forsta halvaret har sa gott som inga
forfragningar kommit in betraffande
industriprojekt.

Under senaste tiden kan dock en 6kning i
projektforfragningar noteras som en indikation
pa att forbattringar ar att vanta.

Ett helt nytt sortiment av infrardda torkar ar
fardigt att lanseras internationellt Dessa torkar
ar 20 % mer effektiva samtidigt som
tillverkningskostnaden ar lagre. Denna nya
produktlinje kommer att befasta IRT:s position
som marknadsledare inom omradet for infraréd
teknik.




Trisk

Det nya rationaliserade Trisk-sortimentet &r
lanserat och de férsta enheterna ar levererade
till Europa och Asien. Med dessa produkter
uppnas en vasentligt hogre produktmarginal
samt forbattrad kvalitet och prestanda.

| samband med en férbattrad konjunktur
forvantas Trisk-produkterna att visa sin
potential p& ett antal utvalda nischmarknader.

Omséttningen for respektive affarsomrade har

Nettoomséattning

Koncernens nettoomséttning for det andra
kvartalet 2009 blev 45,0 MSEK jamfort med
63,1 MSEK for samma period féregdende ar.
Det ar en minskning med 18,1 MSEK eller
cirka 29 %.

Valutorna EUR och USD har haft fortsatt
positiv effekt p& saval forsaljning som resultat.

| diagrammet nedan visas omséttning per

utvecklats enligt féljande (MSEK):

2009

BU Kvl Kv2 Ack.

Drester 21 18 39

Herkules 22 18 40

IRT 20 7 27

Trisk 4 2 6

Total 67 45 112

2008

BU Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Ack.
Drester 22 24 21 25 92
Herkules 14 27 19 27 87
IRT 20 8 13 16 57
Trisk 8 4 3 5 20
Total 64 63 56 73 256

Ackumulerad forsaljning per affarsomrade for
forsta halvaret 2008 och 2009:
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Bruttomarginalen har trots en lagre forsaljning,

forbattrats kontinuerligt. Fér andra kvartalet
2009 blev bruttomarginalen 60,8 % jamfort
med 54,3 % for motsvarande kvartal

foregdende ar. Forklaringen ar dels produktmix

dar omstruktureringen av Trisk-sortimentet
bidragit positivt men aven effektiviseringar i
produktionen samt lagre ramaterialkostnad,
framst pa stal.

Koncernens rorelseresultat, (EBIT), fér andra

kvartalet uppgick till -1,5 MSEK (-5,8). |
resultatet for jamforelsearet ingar
engangsposter om -5,5 MSEK. Exklusive
dessa var fjolarets resultat -0,3 MSEK. Detta
innebar att "break even-nivan” avseende

forsaljning har sdnkts med i storleksordningen

12 MSEK per kvartal eller cirka 50 MSEK pa
arsbasis.

Nedan framgar utvecklingen av rorelseresultat

och rorelsemarginal per kvartal. (Exklusive
nedskrivning av goodwill om 48,1 MSEK
kvartal 4-08).
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Resultat efter finansiella poster for andra
kvartalet blev -3,6 MSEK (-7,9). Den hégre
rantekostnaden under andra kvartalet jamfort
med det forsta forklaras till en 6vervagande del
av en negativ valutaeffekt pa det interna lanet
till ett tyskt dotterbolag samt av en
periodisering av en fiktiv ranta pA Mezzanine-
lanet. Exkluderat dessa poster ar den faktiska
rantekostnaden vasentligen oférandrad jamfort
med foregdende kvartal och cirka 0,8 MSEK
lagre an for motsvarande kvartal féregaende
ar.

Resultat efter skatt fér andra kvartalet 2009
blev -3,2 MSEK (-8,1). Ingen fullstandig
omvardering av de ackumulerade
underskottsavdragen har gjorts i kvartalet. Vid
slutet av aret kommer en ny omvardering av
dessa underskott att genomféras, vilket
troligtvis kommer att ge en positiv skatteeffekt,
dvs. en reducerad skattekostnad fér den
svenska verksamheten.

Kassafldde och finansiell stallning
Koncernens kassaflode fran den I6pande
verksamheten for andra kvartalet 2009 blev
11,9 MSEK (-1,2). Den stora forbattringen
forklaras av ett lagre rorelsekapital och harav
framst en minskning av kundfordringar och
lager men ocksa av en relativ 6kning av
leverantdrsskulder som ett resultat av ett aktivt
och prioriterat arbete med att minska
kapitalbehovet. Nettoinvesteringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar, framst
aktiveringar av utvecklingskostnader, uppgick
till 2,7 MSEK (1,7). Kassaflodet efter
investeringar for andra kvartalet blev darmed
9,2 MSEK (-2,9).

De rantebarande skulderna uppgick
2009-06-30 till 75,3 MSEK (76,9). Den
rantebarande nettoskulden, med beaktan av
likvida medel, utgjorde 63,5 MSEK (73,0), eller
en minskning med 9,5 MSEK sedan arsskiftet.

Koncernens likvida medel per balansdag
2009-06-30 utgjorde 11,7 MSEK jamfort med
3,9 MSEK vid motsvarande tidpunkt 2008.
Koncernens disponibla likviditet per 2009-06-
30, inklusive outnyttjade checkkrediter, uppgick
till 15,8 MSEK jamfért med 14,2 MSEK vid
motsvarande tidpunkt féregaende ar samt 22,8
MSEK vid utgangen av 2008.

Det egna kapitalet var per 2009-06-30 62,5
MSEK jamfort med 62,6 MSEK vid utgangen
av 2008. Soliditeten i koncernen uppgick vid
periodens slut till 32,3 % (43,2%). Vid arsslutet
2008 var soliditeten 28,9%. Forbattringen
under 2009 forklaras till stor del av en
minskning av rorelsekapital som har minskat
reducerat balansomslutningen.

Hedsons ackumulerade skattemassiga
underskott &r cirka 49 MSEK. Dessa
underskott ar vid ett framtida utnyttjande varda
netto cirka 13 MSEK. Utav detta véarde ar 5,3
MSEK upptaget som en fordran i
balansréakningen. Ingen omvéardering av
underskotten har skett under detta kvartal.

Risker

Hedsons verksamhet paverkas av ett antal
omvarldsfaktorer. Risker foreligger i
ravarupriser, framst metaller, men det finns
aven finansiella risker i bl.a. utlandsk valuta.
Framfor allt géller detta i SEK/EUR, SEK/USD
och SEK/GBP da en stor del av omséattningen
gar pa export i dessa valutor. Valutasakringar
gors framst i SEK/USD och i SEK/EUR. Dessa
risker tillsammans med andra affarsmassiga
risker, marknadsrisker, teknisk utveckling,
produktansvar och personberoende med flera
analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas
atgarder.




Transaktioner med narstdende
Inga vasentliga transaktioner med narstaende
parter har agt rum under 2009.

Moderbolaget

Moderbolagets koncerninterna forséaljning av
administrativa tjanster under perioden blev 0,2
MSEK (0,2). Moderbolaget har sedan arsskiftet
en anstalld. Verksamheten i moderbolaget
omfattar endast koncernledning och vissa
koncerngemensamma funktioner.
Nettoresultatet blev -1,3 MSEK (-1,5).

Moderbolagets rantebarande skulder var per
den sista juni 2009 8,2 MSEK (3,4), Ingen
forandring av 1&n har &gt rum sedan arsskiftet.
Det egna kapitalet uppgick per 2009-06-30 till
68,8 MSEK mot 70,1 MSEK per 2008-12-31.
Soliditeten blev 80,8 % (94,1%) medan
motsvarande siffra per 2008-12-31 var 81,2 %.

Hedson-aktien

Hedson-aktien &ar noterad pa& AktieTorget.
Aktiens borskurs per 2009-06-30 var 4,05 SEK
jamfort med 4,50 SEK vid arsskiftet 2008.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med IAS 34 och Redovisningsradets
rekommendation RR 31. vad avser
moderbolaget Arsredovisningslagen och RFR
2. De redovisningsprinciper som tillampas i
denna bokslutskommuniké beskrivs i Arsredo-
visningen for 2008.

Utsikter for 2009

Det globala osékra ekonomiska laget medfor
att forsaljningen for 2009 beddms bli lagre an
for 2008. Daremot beddms nettoresultatet for
helaret 2009 bli battre an for 2008, exklusive
goodwillnedskrivningen for ar 2008.

Kommande finansiell information

e Delarsrapport for tredje kvartalet 2009
publiceras den 4 november 2009.

e Delarsrapport for fjarde kvartalet och
bokslutskommuniké fér 2009 publiceras
den 26 februari 2010.

Malmo 2009-08-28

Hedson Technologies International AB (publ)

Akbar Seddigh Peter Loprick
Styrelseordférande VD

Tommy Johansson Lennart Hedman

Svante Paulsson

Ursula Klapperich
Personalrepresentant

Uppgifterna i denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.




Resultatrakning i sammandrag
Koncernen

Belopp i TSEK 2 kv. 2009 2 kv. 2008 Ack 2009 Ack 2008 Ack 2008
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 45043 63 081 111 804 126 998 256 006
Ovriga rorelseintakter 1175 110 4 058 1408 7766
Summa 46 218 63 191 115 862 128 406 263772
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -17 666 -28 848 -47 858 -57 429 -121 038
Ovriga externa kostnader -11 301 -18 797 -25 853 -33 898 -61 743
Personalkostnader -17 256 -20 002 -36 756 -37 679 -72 970
Avskrivning och nedskrivning av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1384 -1327 -2 795 -2 648 -53 339
Ovriga rorelsekostnader -117 -34 -392 -34 -274
Rorelseresultat -1 506 -5 817 2208 -3 282 -45 592
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran 6vriga vardepapper 0 0 0 0 2174
Ranteintékter och liknande resultatposter 120 36 181 135 4224
Réantekostnader och liknande resultatposter -2 195 -2 128 -3 477 -3 891 -9 228
Resultat efter finansiella poster -3581 -7 909 -1 088 -7 038 -52 770
Arets skatt 425 -177 -25 -979 76
Periodens resultat -3 156 -8 086 -1113 -8 017 -52 694
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,44 -1,14 -0,16 -1,13 -7,42
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,43 -1,08 -0,14 -1,07 -7,25
Majoritetens andel av resultatet uppgar till 100%
Koncernens nyckeltal 2 kv.2009 2 kv.2008 Ack 2009 Ack 2008 Ack 2008
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Bruttomarginal %* 60,8 54,3 57,2 54,8 52,7
Rorelsemarginal % -3,3 -9,2 2,0 -2,6 -17,8
Vinstmarginal % -7,7 -12,5 -0,9 -5,5 -20,0
Rantabilitet p& eget kapital %* neg neg neg neg neg
Soliditet % 32,7% 43,2% 32,7% 43,2% 28,9%
* Bruttomarginal = resultat efter ravaror och férnodenheter samt direkta tillverkningskostnader i relation till nettoomsattning.
* | réantabilitetstalet har kapitalet beraknats som medelvardet av respektive kvartals slutvarde.
Koncernens data per aktie 2kv.2009 2 kv.2008 Ack 2009 Ack 2008 Ack 2008
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Genomsnittligt utestdende antal aktier, tusental 7 100 7 100 7 100 7100 7100
Resultat per aktie efter skatt, SEK -0,43 -1,08 -0,14 -1,07 -7,25
Eget kapital per aktie, SEK 8,81 14,68 8,81 14,68 8,82




Balansréakning i sammandrag

Koncernen

Belopp i TSEK 2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 90 701 127 942 88778
Materiella anlaggningstillgangar 5970 6712 6 470
Finansiella anlaggningstillgangar 8 683 9 836 8 440
Summa anlaggningstillgangar 105 354 144 490 103 688
Omséttningstiligangar

Varulager 41 115 45 603 48 120
Kundfordringar 24 576 40 140 41 206
Ovriga fordringar 8 283 6 997 8 527
Likvida medel 11735 3 897 15043
Summa omsittningstillgangar 85709 96 637 112 896
Summa tillgangar 191 063 241 127 216 584
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 54 670 54 670 54 670
Ovrigt tillskjutet kapital 50 402 54 316 50 402
Reserver 2388 708 2 267
Balanserat resultat -44 695 2 585 7999
Periodens resultat -234 -8 017 -52 694
Summa eget kapital 62 531 104 262 62 644
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 35974 41 740 39579
Avséttningar 10 445 12 653 12 001
Summa langfristiga skulder 46 419 54 393 51 580
Korftfristiga skulder

Réntebarande skulder 39 300 35 199 44 627
Leverantorsskulder 12 090 19 088 19739
Ovriga kortfristiga skulder 26 815 25 154 34 069
Ovriga avsattningar 3908 3 031 3 925
Summa kortfristiga skulder 82113 82 472 102 360
Summa eget kapital och skulder 191 063 241 127 216 584
Koncernens nyckeltal 2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31
Rorelsekapital 31161 45 467 40 120
Operativt kapital 117 387 167 468 123 367
Réntebarande nettoskuld 63 539 73 042 69 163




Forindring i eget kapital
Koncernen
Belopp i TSEK

Ingaende eget kapital 1 januari 2008
Vinstdisposition

Aterlagd resultateffekt av alternativkostnad
for optioner utstallda till Eqvitec

Sakring av nettoinvesteringar
Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Utgaende eget kapital 31 december 2007

Ingaende eget kapital 1 januari 2009
Vinstdisposition

Aterlagd resultateffekt av alternativkostnad
for optioner utstéllda till Eqvitec

Sakring av nettoinvesteringar
Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Utgaende eget kapital 30 juni 2009

Kassafléde i sammandrag
Koncernen
Belopp i TSEK

Den I6pande verksamheten

Kassafléde fran den |Gpande verksamheten
fére férandring av rorelsekapital

Kassafléde fran férandring i rérelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar
Férsélining av anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode efter investeringar

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan och amortering

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida medel vid periodens slut

Aktie-
kapital

54 670

54 670

54 670

54 670

Ovrigt tillskjutet
kapital

49652

750

50402

50402

50402

Reserver

-834

-1785
4 886

2267
2267
375
106

-360

2388

2 kv. 2009 2 kv. 2008

apr-jun

-1545
13469

11924

-2687
0

-2 687
9237

-4 967
-4 967

4270
7465
11735

apr-jun

30
1241

-121

-1689
9

-1680
-2 891

2182
2182

-709
4606
3897

Balanserat

resultat

7 999

-52 694

-44 695

-44 695

-234

-44 929
2009 2008
jan-jun jan-jun
-642 2 838
10 959 -4 040
10 317 -1 202
-4 693 -2 442
0 310
-4 693 -2 132
5624 -3 334
-8 932 1221
-8 932 1221
-3 308 -2 113
15043 6 010
11735 3 897

Summa
eget kapital

111 487

750
-1785
4 886
-52 694
62 644

62 644

375
106
-360
-234
62 531

Ack 2008
jan-dec

-3 393
12 550

9 157

6 118
507

-5 611
3 546

5 487
5 487

9 033
6 010
15 043




Agarférteckning per 2009-06-30

Andelen av Andel av
Aktiedgare Antal aktier kapitaleti % rosternai %
Universal Exports AB 1 386 400 19.5% 19,5%
Backahill Utveckling 782 017 11,0% 11,0%
Jan Ahlstrém med bolag 321 100 4.5% 4.5%
Mikael Lange med bolag 215 000 3.0% 3,0%
Sjoberg Robert 155 000 22% 22%
F érsékringsaktiebolaget Avanza Pension 148 375 21% 21%
Hedman Henrik 141 500 2,0% 2,0%
Clearstream Banking S.A., W8IMY 120 000 1.7% 1,7%
Loprick Peter 120 000 1,7% 1,7%
Banco Fonder 116 400 1,6% 1,6%
Sydbank A/S 112 000 1,6% 1,6%
Nordnet Pensionsforsékring AB 105 970 15% 1,5%
Fibonaccy Asset Managemet 100 000 14% 1.4%
Almén Anders 79 600 1.1% 1,1%
Hotell Ostersjon AB 75 800 1.1% 1,1%
Olsson Conny 69 001 1,0% 1,0%
Bonow Johan 68 536 1,0% 1,0%
Sigvardsson Sebastian 56 500 0.8% 0,8%
SEB Life Asset Management, Irland 53 500 0.8% 0,8%
Stokbro Jérgen 46 210 0,7% 0,7%
Strémgvist Johan 46 203 0,7% 0,7%
Kindberg Fredrik 46 050 06% 0,6%
Andersson Staffan 45 020 0,6% 0,6%
Magneldv Mattias 45 000 0,6% 0,6%
KBL European Private Bankers 44 000 0,6% 0,6%
Summa de 25 stirsta aktiedgarna 4 499 182 63,4% 63,4%
Ovriga 2 600 818 36,6% 36,6%
Antal utestaende aktier 7 100 000 100,0% 100,0%

Korta fakta om Hedson International AB (publ)

o Hedson Technologies ar ett globalt miljéteknikféretag och utvecklar, tillverkar och marknadsfér
tvatt-, tork- och lyftutrustning till lackerings- och dackverkstader.

e Forséljning sker éver hela varlden och produkterna marknadsfors under varuméarkena Drester,
Herkules, IRT och Trisk.

e Dotterbolag finns i Tyskland, Frankrike och USA.
e Koncernens omsattning uppgar till cirka 250 MSEK och antalet anstallda &r cirkal140.

e Hedson Technologies ar noterat pa AktieTorget och har cirka 2 800 aktieagare.

Mer information ldmnas av:

Dr Peter Loprick, VD och koncernchef Telefon: 040-53 42 42 peter.loeprick@hedson.se
Jorn Henrikson, Finanschef Telefon: 040-53 42 62 jorn.henrikson@hedson.se

Hedson Technologies International AB (publ),
Hammarvagen 4, 232 37 Arlov.
Tel. 040-53 42 00 Fax 040-432901
Org.nr 556450-9874
www.hedsontechnologies.se
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